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7KH 6XSUHPH &RXUW KDV SURYLGHG WKDW ³>R@UGLQDULO\ DQ DSSHOODWH

FRXUW GRHV QRW JLYH FRQVLGHUDWLRQ WR LVVXHV QRW UDLVHG EHORZ�´ +RUPHO Y�
+HOYHULQJ� ��� 8�6� ���� ��� ������� ³7KH SXUSRVH EHKLQG WKH ZDLYHU
UXOH LV WR IRUFH WKH SDUWLHV WR PDUVKDO DOO RI WKH UHOHYDQW IDFWV DQG LVVXHV
EHIRUH WKH GLVWULFW FRXUW� WKH WULEXQDO DXWKRUL]HG WR PDNH ILQGLQJV RI IDFW�´
$GYRFDF\2UJ� IRU 3DWLHQWV	3URYLGHUV Y� $XWR &OXE ,QV� $VV¶Q� ��� )��G
���� ��� ��WK &LU� ������ FHUW� GHQLHG� ��� 8�6� ��� �������

#�)$� +�)�)� /%�"�� �,&'$'=�� �/�"()� �"�� ."�&$�(�� @�,&'$'=�
�/�"()� %�=�� 6��&� #,+%� %'.%�"� $%�&� $%�� +�#��&)�$�"C
�/�"()�A�������$�����

�&�$%��#�$$�"��!��$$�"&�C)E�!��)��&(�+�)$)��$%���+$��"�='(�)
$%�$����"�=�' '&.���"$C�#�C�"�+�'=��@��"��)�&�6 ���$$�"&�CE)
!��� �&(� �$%�"� "��)�&�6 �� +�)$)� "��)�&�6 C� '&+,""�(�A� � ��
�	����F��1�0?6B?�B����%��(')$"'+$�+�,"$�%� (��&��$$�"&�C)E�!��)
%��"'&.��&�	��$�#6�"������������3 �'&$'!!�/�)�.'=�&�&�$'+���!
$%��%��"'&.��6,$�('(�&�$��$$�&(���3 �'&$'!!�� )��!' �(�&��$'#� C
"�)��&)��$��$%���$$�"&�C)E�!��)��&(�+�)$)���� '+�$'�&)�!' �(�6C
�� �&(� �	��� � 7�+�,)�� 3 �'&$'!!� !�' �(� $�� �6D�+$� $�� $%�
�/�"(��!��$$�"&�C)E� !��)�6� �/��,&(�"� $%��/�'=�"� ", �� $%')
��,"$�/'  �&�$�+�&)'(�"�3 �'&$'!!E)�+ �'#�

�
�

<��!'&(�$%�$�$%��(')$"'+$�+�,"$�('(�&�$��6,)��'$)�(')+"�$'�&
/%�&� �/�"('&.� �� �&(� �	�� �,&'$'=�� (�#�.�)� ,&(�"
F� �1�0?6B?�B� �&� $%�� ."�,&()� $%�$� 3 �'&$'!!� �$$�#�$�(� $�
(�#�.��$%��"��,$�$'�&��!��	���&(�����)�/�  ��)�3 �'&$'!!E)
���I� (')$"'6,$'�&� �!� $%�� $"�&)+"'�$�� /%'+%� !�  �/�(
�"� '#'&�"C� �&(� ��"#�&�&$� '&D,&+$'�&)� �"�%'6'$'&.� ),+%
�+$'�&�����/�=�"��$%���#�,&$��!��,&'$'=��(�#�.�)�)%�, (�6�
"��K�#'&�(��&�"�#�&(�'&� '.%$��!�$%��"�(,+$'�&�'&�)$�$,$�"C
(�#�.�)��=�' �6 ��,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B���<��� )��!'&(�$%�$
3 �'&$'!!E)�+ �'#��&��$$�"&�C)E�!��)�')��"�+�(,"�  C�(�!�, $�(�

����	�(!""!)!�!#$��'��*���#!+����""!�%����%"��!,#

3 �'&$'!!� �".,�)� $%�$� $%�� (')$"'+$� +�,"$� �""�(� /%�&� &�$
+�&)'(�"'&.�$%���K�+,$'=��)�))'�&�$"�&)+"'�$�6�!�"��."�&$'&.
*�!�&(�&$)�),##�"C�D,(.#�&$����%')���,"$�"�='�/)���(')$"'+$
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�!�$%��$"�&)+"'�$��/%'+%��++,""�(��!$�"�3 �'&$'!!�%�(�6��&��,$
�&� &�$'+�� $%�$� (')+ �),"�� �!� $%�� +�&$�&$)� �!� $%�� �K�+,$'=�
)�))'�&� /�)� '  �.� �� � ��$'+�� %�(� 6��&� �"�='(�(� 6C� $%�
��"#�&�&$�'&D,&+$'�&�$%�$�/�)�=�+�$�(��&�4�&,�"C��������I�
�"'�"�$��$%�����I�(')$"'6,$'�&�

3 �'&$'!!��".,�)�$%�$�$%��(')$"'+$�+�,"$�!�' �(�$��)%�/�%�/
�	�E)� "��,$�$'�&� /�)� (�#�.�(� 6C� (')$"'6,$'�&� �!� $%�
$"�&)+"'�$�����/�=�"��3 �'&$'!!E)�+�#� �'&$��  �.�(�$%�$��	�
�&(����/�">'&.� $�.�$%�"��  �66'�(� $%��387��"6'$"�$�"� $�
)$",+$,"��$%��)$�+>��/�"(�)���)�$��(�&C�3 �'&$'!!E)�+ �'#�$��$%�
�	�� )$�+>�� � 3 �'&$'!!� �!!�")� &�� 6�)')� !�"� %')� ��)'$'�&� $%�$
�  �.'&.��	��+�  ,)'�&�/'$%���$��(�&C�3 �'&$'!!E)�"'.%$)
,&(�"� $%��  �6�"� �."��#�&$� /�)� &�$� (�#�.'&.� $�� �	�E)
"��,$�$'�&�� ��%��(')$"'+$� +�,"$� +�&+ ,(�(� $%�$�3 �'&$'!!� %�(
'&(��(�(�#�.�(��	�E)�"��,$�$'�&�6�$%�6C�%')��  �.�$'�&)��&(
6C��$$�+%'&.�$%���K�+,$'=��)�))'�&�$"�&)+"'�$�$��%')�+�#� �'&$�
<��!'&(�$%')�+�&+ ,)'�&�&�$�$��6��+ ��" C��""�&��,)��(,��6�$%
$��$%��)�=�"'$C��!�3 �'&$'!!E)��  �.�$'�&)��&(�3 �'&$'!!E)�!�' ,"�
$�� �"$'+, �$�� %�/� '&!�""'&.� %�"#� $�� "��,$�$'�&� !"�#� ),+%
�  �.�$'�&)�/�)�'&�!�+$�'&��""�"��

3 �'&$'!!�&�K$��".,�)�$%�$��"'�"�&�$'+���!�$%��'  �.� '$C��!�$%�
���I�(')$"'6,$'�&�/�)��&�'#�"���"�6�)')�!�"��/�"('&.��,&'$'=�
(�#�.�)� 6�+�,)�� $%�� �,6 '+� "�+�"(� �K+��$'�&� )%'� (�(
3 �'&$'!!�!"�#� '�6' '$C��)�$��$%�����I�(')$"'6,$'�&�����/�=�"�
�)�(')+,))�(��6�=���$%���,6 '+�"�+�"(��K+��$'�&�,&(�"������
(��)� &�$� )%'� (� 3 �'&$'!!� !"�#�  '�6' '$C� !�"� $%�� ���I
(')$"'6,$'�&��!�$%��$"�&)+"'�$�����

�'&�  C�� 3 �'&$'!!� �".,�)� $%�$� �� "�(,+$'�&� '&� )$�$,$�"C
(�#�.�)� )%�, (� "�), $� '&� �� +�""�)��&('&.� "�(,+$'�&� '&
�,&'$'=��(�#�.�)���3 �'&$'!!��.�'&�+'$�)�&�� �/�'&�),���"$��!
$%')� ��)'$'�&�� � 7�+�,)�� $%�� �/�"(� �!� �,&'$'=�� (�#�.�)� ')
/'$%'&� $%�� (')+"�$'�&� �!� $%�� $"'� � +�,"$�� /�� "�#�&(� $%�
O,�)$'�&��!�/%�$%�"��,&'$'=��(�#�.�)�'&�$%')�+�)��)%�, (�6�
"�(,+�(�'&� '.%$��!�$%��"�(,+$'�&�'&�)$�$,$�"C�(�#�.�)�,&(�"
F��1�0?+B?�B?7B���������������)������H������(���0����H�?H$%
�'"������B���<���& C�&�$��$%�$�$%')���,"$�%�)�!�,&(�$%�$�'&
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1

,)'&.� �"� (')+ �)'&.� $%�� $���� "�+�"('&.� �!� $%�� �K�+,$'=�
)�))'�&�� /%'+%� /�)� ),6)�O,�&$ C� =�+�$�(� �&� 4�&,�"C� ���
���I��������$��000��00�����%��(')$"'+$�+�,"$�!�,&(�$%�$�3 �'&$'!!
%�(�'&$�&$'�&�  C�"�+�"(�(�$%���K�+,$'=��)�))'�&�'&�='� �$'�&
�!�$%���+$�
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�&� ;�"+%� I�� ������ 3 �'&$'!!� !' �(� %')� +�#� �'&$� '&� $%')
�+$'�&���  �.'&.�$%�$�$%��387�(�+')'�&�)%�, (�6��)�$��)'(���$%�$
$%����6"��+%�(� '$)� (,$C��!� !�'"� "��"�)�&$�$'�&�� �&(� $%�$
�	�� 6"��+%�(� $%��  �6�"� �."��#�&$�� � 3 �'&$'!!� �$$�+%�(� �
$"�&)+"'�$�+��C��!�$%���K�+,$'=��)�))'�&�$���)��)��K%'6'$���$�
%')� +�#� �'&$�� � �&� ��"' � �1�� ������ $%�� �� !' �(� �
+�,&$�"+ �'#���  �.'&.�$%�$�3 �'&$'!!�='� �$�(�$%���+$�6C�$��'&.
$%���K�+,$'=��)�))'�&��&(�),6)�O,�&$ C�(')+ �)'&.��&(�,)'&.
$%��'  �.�  C�'&$�"+��$�(�+�##,&'+�$'�&)����&�;�C���������
�	��� )��!' �(���+�,&$�"+ �'#�,&(�"�$%���+$�

� )���&�;�C�����������	��!' �(���#�$'�&�$��)$"'>���K%'6'$
��!"�#�3 �'&$'!!E)�+�#� �'&$���"��'&�$%��� $�"&�$'=���$��)�� �$%�
�K%'6'$�� � �&� ;�C� ���� ������ $%�� (')$"'+$� +�,"$� %� (� �� +�)�
#�&�.�#�&$� +�&!�"�&+��� �$� /%'+%� 3 �'&$'!!� �."��(� $�
/'$%("�/��K%'6'$���!"�#�%')�+�#� �'&$�

	,6)�O,�&$ C�� 6�$%� �� �&(� �	�� !' �(� #�$'�&)� !�"
),##�"C�D,(.#�&$��$��/%'+%�3 �'&$'!!�!' �(�"�)��&)�)�
������
�&���6",�"C��H�����1��&�/�+�,&)� �#�(���&������"�&+���&
6�%� !� �!� 3 �'&$'!!�� � ��,&)� � !' �(� ),�� �#�&$� � 6"'�!)� '&
����)'$'�&�$��$%��#�$'�&)�!�"�),##�"C�D,(.#�&$�

�&�4�&,�"C�����������$%��(')$"'+$�+�,"$�."�&$�(�),##�"C
D,(.#�&$�'&�!�=�"��!����&(��	���)�$��3 �'&$'!!E)�+ �'#)�
�%��(')$"'+$�+�,"$�%� (�$%�$�$%��387��/�"(�)%�, (�&�$�6��)�$
�)'(�� ,&(�"� $%��  '#'$�(� )$�&(�"(� �!� "�='�/� .�=�"&'&.
�"6'$"�$'�&��/�"()�,&(�"� $%���8��� ��%��(')$"'+$� +�,"$� � )�
!�,&(�&��#�$�"'� �!�+$)�'&�(')�,$��$��),���"$���+ �'#�$%�$�$%�
��%�(�6"��+%�(�'$)�(,$C��!�!�'"�"��"�)�&$�$'�&�
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�&�;�"+%��0��������$%��(')$"'+$�+�,"$�+�&(,+$�(���6�&+%
$"'� ��&�$%�����&(��	��+�,&$�"+ �'#)�,&(�"�$%���+$����%�
(')$"'+$�+�,"$�!�,&(� $%�$�3 �'&$'!!�/�)�&�$�+"�('6 ���&(�%�(
'&$�&$'�&�  C� "�+�"(�(� $%�� �K�+,$'=�� )�))'�&� �&(� $%�&
(')$"'6,$�(�$%��'  �.� �'&$�"+��$'�&�'&�='� �$'�&��!�$%���+$����%�
(')$"'+$� +�,"$� �/�"(�(�G��0�000��&(�G��0�000� '&� )$�$,$�"C
(�#�.�)�$�����&(��	��"�)��+$'=� C��'&�+�&&�+$'�&�/'$%
$%'"$��&�='� �$'�&)�+�##'$$�(�6C�3 �'&$'!!�,&(�"�$%���+$����%�
(')$"'+$� +�,"$� � )�� !�,&(� $%�$� 3 �'&$'!!E)� ='� �$'�&)� /�"�
/'  !, ��/�&$�&��&(�"�+> �))���&(�$%�"�6C��/�"(�(����&(
�	��G10�000���+%�'&��,&'$'=��(�#�.�)��,"),�&$�$������	���
F� �1�0?6B�� �)� /�  � �)� !'&('&.� �� �&(� �	�� �&$'$ �(� $�
"��)�&�6 ���$$�"&�C)E�!��)��&(�+�)$)�,&(�"�F��1�0?6B�

�� �&(� �	�� !' �(� #�$'�&)� !�"� �$$�"&�C)E� !��)�� � �&
	��$�#6�"� ��� ������ $/�� (�C)� 6�!�"�� $%�� (�$�� )�$� !�"� $%�
%��"'&.��&��$$�"&�C)E�!��)��3 �'&$'!!�!' �(��&�����)'$'�&�$��$%�
���&(��	��"�O,�)$)����%��(')$"'+$�+�,"$�(�$�"#'&�(�$%�$
3 �'&$'!!E)�"�)��&)��/�)�&�$�$'#� C����&�	��$�#6�"����������
$%�� (')$"'+$� +�,"$� %� (� �� %��"'&.� �&� �$$�"&�C)E� !��)�� /%'+%
3 �'&$'!!�!�' �(�$���$$�&(����&�	��$�#6�"��1��������$%��(')$"'+$
+�,"$��/�"(�(��	��G�1��I�����'&�!��)��&(�+�)$)����&��+$�6�"
���������$%��(')$"'+$�+�,"$��/�"(�(���GH0��������'&�!��)
�&(�+�)$)����&��+$�6�"�����������3 �'&$'!!�!' �(�%')�&�$'+���!
����� ������� '&.�!"�#�$%��(')$"'+$�+�,"$E)��/�"()��!�),##�"C
D,(.#�&$�� )$�$,$�"C� �&(� �,&'$'=�� (�#�.�)�� �)� /�  � �)
�$$�"&�C)E�!��)��&(�+�)$)�'&�!�=�"��!�*�!�&(�&$)��

�������)"#�%#!+�� !"#��$

3 �'&$'!!�')��#� �C�(�6C��	�����J'".'&'��+�"��"�$'�&���&(
')���#�#6�"��!�����&�,&'&+�"��"�$�(� �6�"��".�&'L�$'�&
%��(O,�"$�"�(�'&�� �=� �&(���%'����
&��+$�6�"��!��������
�&(��	��&�.�$'�$�(���&�/� �6�"��."��#�&$�/%'+%�'&+ ,(�(��
�"�=')'�&� !�"� $%�� +�&$"'6,$'�&� �!� $%'"$C� )%�"�)� �!� �	�
+�##�&� )$�+>� '&$�� $%�� "�$'"�#�&$� � �&� �++�,&$� �!� $"�'&
)�"='+���#� �C��)�/%��)�$')!'�(�$%��� '.'6' '$C�", �)�,&(�"�$%�
 �6�"��."��#�&$�
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7KH GLVWULFW FRXUW IRXQG WKDW 3ODLQWLII ³FRPPLWWHG WKLUWHHQ

YLRODWLRQV´ RI WKH $FW� �-�$� DW ����� ,I WKHVH WKLUWHHQ YLRODWLRQV KDG
RFFXUUHG RQPRUH WKDQ ��� VHSDUDWH GD\V� GDPDJHV XQGHU � �����F�����%�
ZRXOG KDYH EHHQ ���� IRU HDFK VXFK GD\� +RZHYHU� EHFDXVH WKHVH
WKLUWHHQ YLRODWLRQV ZHUH OLQNHG WR SDUWLFXODU DFWLRQV RQ SDUWLFXODU GD\V�
LQFOXGLQJ WZR YLRODWLRQV RQ 0D\ �� ���� �LQWHQWLRQDO LQWHUFHSWLRQ DQG
LQWHQWLRQDO XVH�� DQG WZR YLRODWLRQV RQ 2FWREHU �� ���� �GLVWULEXWLRQ RI
WUDQVFULSW WR 'XERVH DQG 6DUJHQW�� WKH WKLUWHHQ YLRODWLRQV GLG QRW RFFXU RQ
PRUH WKDQ ��� VHSDUDWH GD\V� $FFRUGLQJO\� GDPDJHV XQGHU
� �����F�����%� DUH OLPLWHG WR ������� SHU FODLPDQW�

)$�$,$�"C�(�#�.�)�,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B�)%�, (�6�� '#'$�(�$�
G�0�000�!�"��	���&(�G�0�000�!�"���

�

�������%!#!+����(�&�"/	##��%�$"0���"

����	����F��1�0?6B?�B��!� $%���+$��K�"�)) C���"#'$)� $%�
�/�"(� �!� �,&'$'=�� (�#�.�)� /%�&� $%�� �.."'�=�(� ��"$C
(�#�&)$"�$�)�$%�$���@/�&$�&��"�+> �))��"�#� '+'�,)�='� �$'�&A
�!�$%���+$�%�)��++,""�(����������������I�����(��$������(����
�������(��$����1����%��(')$"'+$�+�,"$��/�"(�(����&(��	�
G10�000���+%�'&��,&'$'=��(�#�.�)�,&(�"�F��1�0?6B?�B���)�/�  
�)�GH0��������$�����&(�G�1���I�$���	��'&��$$�"&�C)E�!��)
�&(�+�)$)�,&(�"�F��1�0?6B?�B���3 �'&$'!!��".,�)�$%�$�$%��(')$"'+$
+�,"$��""�(�'&�."�&$'&.�$%�)���/�"()�

�%')� ��,"$� "�='�/)� (')$"'+$� +�,"$� (�$�"#'&�$'�&)� �&� $%�
�#�,&$��!��,&'$'=��(�#�.�)���&(�$%���/�"('&.��!��$$�"&�C)E
!��)��!�"��&��6,)���!�(')+"�$'�&�������*+����*
�����������
�
�������	��"��� ����� ��(����������0����(�1�1��1�I� ?H$%��'"�
�000B���@��(')$"'+$�+�,"$��6,)�)�'$)�(')+"�$'�&�/%�&�'$�"� '�)��&
+ ��" C��""�&��,)�!'&('&.)��!�!�+$��������"�/%�&�'$�'#�"���" C
��� '�)�$%�� �/��"�,)�)��&��""�&��,)� �.� �)$�&(�"(�A�������$
1�I���&(�"�$%')�)$�&(�"(��$%')���,"$�#,)$�"�='�/�$%��(')$"'+$
+�,"$P)� �.� �+�&+ ,)'�&)���������&(�'$)�!�+$,� �!'&('&.)�!�"
+ ��"��""�"������

�%�� (')$"'+$� +�,"$� 6�)�(� '$)� �/�"(� �!� �,&'$'=�� (�#�.�)
�"'#�"' C��&�$/��."�,&()5��!'")$��3 �'&$'!!��$$�#�$�(�$��(�#�.�
�E)��&(��	�E)�"��,$�$'�&)���)�+�&(��$%�����I�(')$"'6,$'�&



�� ��������������

�����
����������������������

�����������

M� �'&$'!!E)N���"$�$%�$�$%��$"�&)+"'�$)�)%�, (�&�$�6����"$��!�$%�
�,6 '+�"�+�"(�A����������������(��$��1��&��������&=�")� C��'&
$%')� +�)�� �	�� ����)�(� 3 �'&$'!!E)� !' '&.� �!� $%�� �K�+,$'=�
)�))'�&� $"�&)+"'�$��/%'+%�3 �'&$'!!� $%�&��."��(� $��/'$%("�/
!"�#� $%�� "�+�"(�� � �,"$%�"�� 6�$%� �
�������� �&(� ,�����-
+�&+�"&�(� �(#'))'�&� '&$�� �='(�&+�� �!�  �.�  C� �6$�'&�(
/'"�$��� �='(�&+�� $%�$� %�(� � "��(C� 6��&� #�(�� ��"$� �!� $%�
�,6 '+�"�+�"(�'&��"'�"�+"'#'&� ��"�)�+,$'�&)���,���.�"�!�"�&+�(
$%�� �.') �$'=��%')$�"C��!�$%���+$��/%'+%�)$�$�(�$%�$�(')+ �),"�
�!� '&$�"+��$�(� +�##,&'+�$'�&� $%�$� %�(� � "��(C� 6�+�#�
@�,6 '+� '&!�"#�$'�&A� �"� @+�##�&� >&�/ �(.�A� /�, (� &�$
='� �$��$%���+$���,���.���������(��$��0��?+'$�$'�&)��#'$$�(B�
��/�=�"��,���.�('(�&�$��(("�))�$%��"� �$'�&)%'��6�$/��&�+�,"$
!' '&.)��&(�$%�)��+�$�.�"'�)�����'$%�"��������&�"�$%��+�)�)��&
/%'+%� '$� "� '�(�� ),���"$� 3 �'&$'!!E)� + �'#� $%�$� !' '&.� $%�
�K�+,$'=��)�))'�&�$"�&)+"'�$�/'$%�$%��(')$"'+$�+�,"$�!�"�$%"��
#�&$%)� '&� ������ /%'+%� �	�� �+$'=� C� �&(� ),++�))!,  C
����)�(��6�""�(� '�6' '$C�!�"�),6)�O,�&$�(')$"'6,$'�&)��!�$%�
$"�&)+"'�$���<��!'&(�$%�$�������(��)�&�$�)%'� (�3 �'&$'!!�!"�#
 '�6' '$C�!�"�$%�����I�(')$"'6,$'�&�

�%'"(��3 �'&$'!!��".,�)�$%�$�$%��(')$"'+$�+�,"$��""�(�'&�%� ('&.
%'#�  '�6 �� !�"� $%�� (')$"'6,$'�&� �!� '  �.�  C� '&$�"+��$�(
#�$�"'� )� 6C� �,+>�� � ��/�=�"�� 3 �'&$'!!� %�)� &�$� '(�&$'!'�(
/%'+%��!�$%��$%'"$��&�(')+"�$��='� �$'�&)�!�,&(�6C�$%��(')$"'+$
+�,"$�)%�, (�%�=��.'=�&�"')��$���,+>E)��"�$%�"�$%�&�3 �'&$'!!E)�
 '�6' '$C����%')���,"$�(��#)�')),�)��"�)�&$�(�'&�����"!,&+$�"C
#�&&�"��&������ �$��%�=��6��&�/�'=�(��������������)�$���
*���!����1�����(���H1����H��?H$%��'"�����1B�

<��!'&(��!�"�$%���6�=��)$�$�(�"��)�&)��$%�$�$%��(')$"'+$�+�,"$
�""�(� '&� ��� C'&.� $%�� G�0�000�  'O,'(�$�(� (�#�.�)� �#�,&$
,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B���"�='� �$'�&��!�$%���+$���<��� )��!'&(�
%�/�=�"��$%�$�3�$'$'�&�"E)��$$�#�$�$��!,"$%�"�"�(,+�� '�6' '$C
6C�"�!�"�&+��$��$%��(�!�&)����(D,('+�$'�&���&(��,6 '+�"�+�"(
�K+��$'�&)�� �)� /�  � �)� �+$'�&)� 6C� �,+>�� ')� ,&�=�' '&.�
�++�"('&. C�� '&�  '.%$� �!� �,"� �(��$'�&� �!� $%����������� ", ��

����������� ��������������

�����
����������������������

I


&� ������ 3 �'&$'!!� %� (� 6�$%� $"�'&� �&(� �&.'&�� )�"='+�
)�&'�"'$C�/'$%��	�����)��!���=�#6�"��0��������3 �'&$'!!�/�)
�#� �C�(� '&� �&.'&�� )�"='+��� 6,$� &�$� $"�'&� )�"='+��� /%'+%
� )/'+>�'&$�"�"�$�(��)��"�+ ,('&.�3 �'&$'!!E)�� '.'6' '$C�!�"�$%�
�	��)$�+>�(')$"'6,$'�&�,&(�"�$%�� �6�"��."��#�&$�

�%�� ;�C� H�� ����� 387� %��"'&.� /�)� %� (� $�� (�$�"#'&�
3 �'&$'!!E)�� '.'6' '$C�!�"�$%���	��)$�+>���3 �'&$'!!�6"�,.%$�$/�
$����"�+�"(�")�$��$%��%��"'&.��$��"�+�"(�$%���"�+��('&.)����$
$"'� ��$%�"��/�)�+�&! '+$'&.�$�)$'#�&C��)�$��/%�$%�"�3 �'&$'!!
)�$�$%��$����"�+�"(�")��&�$%��$�6 ��'&�!"�&$��!�%'#�������&��� )�
�$� $%�� %��"'&.� )�/� �"� /�)� �/�"�� �!� $%�� $���� "�+�"(�")�
3 �'&$'!!�$�)$'!'�(�$%�$�/%�&�%��/�)�$� (�$�� ��=��$%��"��#��)�
$%�$�$%��387�#�#6�")�+�, (�%� (�$%���K�+,$'=��)�))'�&��%�
� �+�(��  ��!�%')�6� �&.'&.)��'&+ ,('&.�$%��$����"�+�"(�")��'&
��6�.�/%'+%�%�� �!$�'&�$%��"��#�/%�"��$%���K�+,$'=��)�))'�&
/�)� $%�&� %� (�� � �%�� $���� "�+�"(�")�� '&)'(�� 3 �'&$'!!E)� 6�.�
"�+�"(�(� $%�� �K�+,$'=�� )�))'�&�� � 3 �'&$'!!� ('(� &�$� "�O,�)$
��"#'))'�&�!"�#��&C�&��$��"�+�"(��'$%�"�$%��387�%��"'&.��"
$%���K�+,$'=��)�))'�&�

�&�%')�/�C�%�#��!"�#�$%��%��"'&.��3 �'&$'!!� ')$�&�(�$��$%�
$����"�+�"('&.)��!�$%���K�+,$'=��)�))'�&���3 �'&$'!!� �$�"�� �C�(
$%�� $���)� !�"� ��/�"(� :��( ���� 4��� � C� �&(� *�&&C� ;'  )�
$%"��� #�#6�")� �!� �� 8�+� � HH��  �+�$�(� '&� J'".'&'��
3 �'&$'!!� �$�"�+�  �(��,+>������#�#6�"�'&���K�)���&(�$� (
%'#��6�,$�$%��$���)���
&�4,&���!�������3 �'&$'!!�)�&$��,+>��
+��C��!�$%��$���)�

	�=�"� �#�&$%)� �$�"��3 �'&$'!!�#�(���""�&.�#�&$)�$��%�=�
$%�� $���)� $"�&)+"'6�(� 6C� �� +�,"$� "���"$�"� '&� J'".'&'��� � �&
�+$�6�"� H�� ������ 3 �'&$'!!� )�&$� +��'�)� �!� $%�� $"�&)+"'�$� $�
:���%�#�)�*,7�)���
&$�"&�$'�&� �3"�)'(�&$��!�$%������$
%')��!!'+��'&�� �=� �&(���%'����&(�$���&�$%�"����!!'+'� �
�����	�".�&$��'&��&��$$�#�$�$��%�=����'&=�)$'.�$����" �CE)
+�&(,+$���*,6�)��(�$�"#'&�(�$%�$�$%�"��/�)�&�$%'&.�'#�"���"
'&���" �CE)� +�&(,+$�� � 3 �'&$'!!� � )�� �"�='(�(� +��'�)� �!� $%�
$"�&)+"'�$�$���%�#�)�&�� �+�$�(�'&�;'))�,"'��'&�),���"$��!�%')
'&$�"&� �,&'�&�!' '&.�� �3 �'&$'!!�� )���"�='(�(���+��C��!� $%�



� ��������������

�����
����������������������

�����������

$"�&)+"'�$�$��%')��$$�"&�C��'&���&$,+>C��/%��$%�&��$$�+%�(�$%�
$"�&)+"'�$�$��3 �'&$'!!E)�+�#� �'&$�'&�$%')�+�)��


&��,.,)$� �!� ���I��3 �'&$'!!� (')$"'6,$�(� $%�� $"�&)+"'�$� $�
��#�#6�")��$$�&('&.�����+�&=�&$'�&�'&��$ �&$��

����
������

�����#�%�!%&��

3 �'&$'!!��".,�)�$%�$�&�'$%�"��	��&�"���%�(�)$�&('&.�$�
6"'&.�+ �'#)�,&(�"�$%���+$�������	����F��1�0��"�='(�)�!�"
+'=' �"� '�!�,&(�"�$%���+$�!�"�@�&C���")�&�/%�)��/'"����"� ���"
� �+$"�&'+� +�##,&'+�$'�&� ')� '&$�"+��$�(�� (')+ �)�(�� �"
'&$�&$'�&�  C�,)�(� '&�='� �$'�&��!� $%')�+%��$�"A�� �����	���
F� �1�0� (�!'&�)� @��")�&A� �)� @�&C� '&('='(,� �� ��"$&�")%'��
�))�+'�$'�&�� D�'&$� )$�+>� +�#��&C�� $",)$�� �"� +�"��"�$'�&A�
<%�$%�"���+ �'#�&$�%�)�)$�&('&.�,&(�"�$%���+$�')���O,�)$'�&
�!� �/�/%'+%�$%')�+�,"$�"�='�/)�����������������������������
(���+���"��/�����$�����0��������1����(����������?H$%��'"�
����B�

	���
�-��#�%�!%&

3 �'&$'!!��".,�)�$%�$��	��('(�&�$�%�=��)$�&('&.�$��6"'&.�'$)
+�,&$�"+ �'#�6�+�,)��$%�"��/�)�&���='(�&+��$%�$�$%��"�+�"(�(
�K�+,$'=��)�))'�&�+�&+�"&�(��	��6,)'&�))�����/�=�"��$%')
+ �'#� ')� '&+�&)')$�&$� /'$%� $%�� "�+�"(�� '&+ ,('&.� 3 �'&$'!!E)
�/&� +�#� �'&$�� � 3 �'&$'!!� )�+"�$ C� $���� "�+�"(�(� �#�"'+>�
�	�E)�	�&'�"�*'"�+$�"��!��#� �C����� �$'�&)���$� $%��387
�K�+,$'=�� )�))'�&�� � �#�"'+>� /�)� �	�E)� (�)'.&�$�(
"��"�)�&$�$'=���&� $%��387�� ��#�"'+>E)� D�6�(,$'�)� '&+ ,(�(
"��"�)�&$'&.��	���$�387�#��$'&.)����$�$%���K�+,$'=��)�))'�&�
�#�"'+>� /�)� #��$'&.� /'$%� $/�� �$%�"� ��")�&)�� �&� �	�
�"���"$C��$���(D,)$�."'�=�&+�)�6C��	���#� �C��)���3 �'&$'!!E)
�/&�+�#� �'&$�)$�$�(5��

�  ��+$'�&)�$�>�&�6C�;"���#�"'+>��)���#�#6�"��!�387
����� /�"�� /'$%'&� $%�� )+���� �!� ;"�� �#�"'+>E)
�#� �C#�&$�/'$%��	���� )��;"���#�"'+>���"!�"#�(��  

����������� ��������������

�����
����������������������

��

�
7KH FKDUJHV DJDLQVW 3ODLQWLII RQO\ DURVH LQ WKH &6; DQG 878

FRXQWHUFODLPV LQ UHVSRQVH WR 3ODLQWLII¶V FRPSODLQW�

(�!�&('&.��.�'&)$�+%�".�)�6"�,.%$�,&(�"�$%���+$�
�
������1�'�

�H0����(��$��1��

	�+�&(��3 �'&$'!!E)�!' '&.��!�$%���K�+,$'=��)�))'�&�$"�&)+"'�$
/'$%� $%�� (')$"'+$� +�,"$� '&� ;�"+%� �!� ����� (��)� &�$�� ,&(�"
�������)%'� (�3 �'&$'!!�!"�#� '�6' '$C�'&�+�&&�+$'�&�/'$%�$%�
���I�(')$"'6,$'�&����%��������+�,"$�!�,&(��)�!�  �/)5

� $%�,.%� $%�� M�+$N� �"�='(�)� !�"� �� )���"�$�� +�,)�� �!
�+$'�&� !�"� ��+%� '&('='(,� � (')+ �),"���!� �&�,& �/!,  C
'&$�"+��$�(� +�##,&'+�$'�&�� '$� (��)� &�$� �"�)+"'6�� $%�
(')+ �),"�� �!� '&!�"#�$'�&� $%�$� %�)� 6�+�#�� ��"$� �!� $%�
�,6 '+�"�+�"(�

��������������(��$��H��?+'$'&.�,���.���/���������������(���H�
�0��?H$%��'"������B���
�������������������������I1�����(���1�
����?�$%��'"�����1B��,�����-������������������1�I����(��I��
�I��?1$%��'"����IIBB���

3 �'&$'!!��".,�)�$%�$�6�+�,)��$%���K�+,$'=��)�))'�&�$"�&)+"'�$
6�+�#����"$��!�$%���,6 '+�"�+�"(�/%�&�%��!' �(�$%��$"�&)+"'�$
/'$%�%')�+�#� �'&$��3 �'&$'!!�')�&�$� '�6 ���,&(�"��������!�"�$%�
),6)�O,�&$����I�(')$"'6,$'�&�����/�=�"��'&�"�)��&)��$���	�E)
#�$'�&�$��)$"'>��$%��$"�&)+"'�$�!"�#�3 �'&$'!!E)�+�#� �'&$��$%�
$"�&)+"'�$� /�)� "�#�=�(� !"�#� $%�� "�+�"(� '&� ;�C� �!� �����
�=�&� �)),#'&.� $%�$� $%')� ��,"$� '&� ������ ,&(�")$��(
@'&!�"#�$'�&�$%�$�%�)�6�+�#����"$��!�$%���,6 '+�"�+�"(A�$�
'&+ ,(�� '&!�"#�$'�&� $%�$�/�)��,6 '+�  C��=�' �6 �� !�"� $%"��
#�&$%)�'&������� $%���,6 '+�"�+�"(��K+��$'�&� �,&(�"�������
,���.���
����������&(�,�����-�(��)�&�$�)%'� (�3 �'&$'!!�!"�#
 '�6' '$C�'&�$%')�+�)����


&� ������� � �'&$'!!� %�(� &�$� ����)�(� �� #�$'�&� 6C� $%�
	�+,"'$'�)��&(��K+%�&.����##'))'�&� $��,&)�� � $"�&)+"'�$)
!' �(�/'$%� $%��&'$�(�	$�$�)�*')$"'+$���,"$� !�"� $%����&$"� 
*')$"'+$��!��� '!�"&'��� @$%�"�6C��6='�$'&.��&C��".,#�&$��&



�0 ��������������

�����
����������������������

�����������

'&$�&$'�&� � ,)��� � �� ��"$'+, �"� (�!�&(�&$E)�  '�6' '$C� ,&(�"
F��1�0?+B?�B?7B�)%�, (�&�$�$,"&��&�$%��+�&)')$�&+C��"�=�"'�$C
�!� %')� ='� �$'�&)�� � <%' �� #��),"'&.� (�#�.�)� 6C� (�C)� �!
='� �$'�&� (��)� +"��$�� $%�� ��))'6' '$C� �!� $"��$'&.� ('!!�"�&$
(�!�&(�&$)�)'#' �" C�?)'&+��)'&. ���&(�#, $'� ��='� �$'�&)��&
�&C� .'=�&� (�C� 6�$%� +�,&$� �)� �&�B�� �$�  ��)$� $%')� '#6� �&+�
�"')�)�!"�#�$%��� �'&� �&.,�.���!�F��1�0?+B?�B?7B��"�$%�"�$%�&
$"��$'&.� �&�� (')+ �),"�� �&(� �&�� ,)�� ('!!�"�&$ C� !"�#� $/�
'&$�"+��$'�&)������)'$'�&�/%�)��)$�$,$�"C�!�,&(�$'�&�/��%�=�
&�$�6��&��6 ��$��('='&��

7C�!�  �/'&.�$%�����������,&(�")$�&('&.��!�F��1�0?+B?�B?7B�
/�� �&)/�"� $%�� ,&�K� �"�(� O,�)$'�&� '&� �������� /%�$%�"
='� �$'�&)� �!� $%���+$� @/'(� C� )���"�$�(� 6C� $'#��� � �+��� �"
���� �A�/�, (�  ��(� $���� "�), $�('!!�"�&$� !"�#���� C'&.� $%�
G�0�000� 'O,'(�$�(�(�#�.�)��#�,&$���"�+ �'#�&$�"�$%�"�$%�&
��"�='� �$'�&������������I�����(��$��������%,)��$%���"�=')'�&� 
@'&$�""� �$�(��&(�$'#��+�#��+$�(A�O,� '!'�"�'&��������&��(
&�$� ��� C� $��O,�)$'�&)��!�(�#�.�)�,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B�
"�$%�"�� $%��)$"�'.%$!�"/�"(�", ���!����������� $%�$���+ �'#�&$
#�C� 6�� �/�"(�(� #�"�� $%�&� G�0�000� '&� (�#�.�)� ,&(�"
F��1�0?+B?�B?7B��& C�'!�='� �$'�&)��!�$%���+$��++,""�(��&�#�"�
$%�&� �&�� %,&("�(� )���"�$�� (�C)�� #�C� &�/� +�&$"� �� � �%�
G�0�000� 'O,'(�$�(�(�#�.�)��#�,&$�,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B�')
(�)'.&�(�$��+�#��&)�$����+ �'#�&$�!�"��  ��!���$"�&)."�))�"E)
#')(��()�,&(�"�$%���+$��,& �))�$%�$�$"�&)."�))�"�%�)�='� �$�(
$%���+$��&�#�"��$%�&��&��%,&("�(�)���"�$��(�C)��'&�/%'+%
+�)��+�#��&)�$'�&�')�G�00�!�"���+%�),+%�(�C���

<%' �� �(��$'&.� $%����������� ", �� /'  � "�(,+�� 3 �'&$'!!E)
 '�6' '$C�'&�$%')�+�)���3 �'&$'!!�')�&�$�!,"$%�"��))')$�(�6C��&C��!
$%��=�"'�,)� '�6' '$C��K+��$'�&)�$%�$�%��%�)��".,�(��&������ �
�'")$��$%��(�!�&)���&(��(D,('+�$'�&��K+��$'�&)�,&(�"�1�'�(�
&�$���� C�$��3 �'&$'!!E)�(')$"'6,$'�&��!�$%���K�+,$'=��)�))'�&
$"�&)+"'�$�$��%')� �/C�"��"�$%���$$�+%#�&$��!�$%��$"�&)+"'�$�$�
3 �'&$'!!E)�+�#� �'&$�6�+�,)��3 �'&$'!!�/�)�&�$���$�$%�$�$'#��

����������� ��������������

�����
����������������������

�

�+$)�"�!�""�(�$��%�"�'&�/'$%�$%��!,  �+ ��>��!��,$%�"'$C��&(
/'$%�+�#� �$���."��#�&$��&(��+O,'�)+�&+���!��	��'&��  
�+$'�&)�%��$��>��)���#�#6�"��!�387���������'&�  C���  
�+$'�&)��!�;"���#�"'+>E)��&(�$%��+�&)�O,�&+�)�$%�"��!
�"��('"�+$ C�'#�,$�6 ��$���	����

?4�����$����B

�	��+'$�)� $/��+�)�)� '&� ),���"$� �!� �".�&'L�$'�&)�%�='&.
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M
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#�&�.�"����%��+�&=�")�$'�&��  �.�( C�$��>�� �+���=�"��
,&'�&�$� ��%�&���&(�+�&+�"&�(�$%�� �+� E)��!!�'")���&(�"
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�	��� )��+'$�)��(	�2�����1���54���%��� ���-��������
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"��� ���� ��� 	,���� �0�� ?*���4�� ����B�� /%'+%�� � $%�,.%
!'&('&.�$%��,&'�&�&�$�$��%�=��)$�&('&.�$��6"'&.���+ �'#�,&(�"
F��1�0�� ('(� )���&�."�,&()� $%�$� $%��,&'�&�('(�&�$� %�=�� �&
'(�&$'!'�6 ��'&D,"C�,&(�"�$%���+$���	��+'!'+�  C��$%�"��/�)�&�
�='(�&+��$%�$��&C�+�&=�")�$'�&)�"� �$�(�$��,&'�&��+$'='$C�%�(
�+$,�  C� 6��&� '&$�"+��$�(� ?@M/N%�"�� $%�"�� %�)� 6��&� &�
'&$�"+��$'�&�� $%�"�� +�&�%�=�� 6��&�&�� '&D,"CAB�� ��(	�2����
1���54���������	,�����$�����?+'$�$'�&��#'$$�(B���
&�$%')�+�)��
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&�$�+,"���&����"$'+, �"�! �/�'&��	�E)�)$�&('&.��".,#�&$5��&�
�='(�&+�� %�)� )%�/&� $%�� +�&$�&$)� �!� $%�� '&$�"+��$�(
+�&=�")�$'�&�$��%�=��6� �&.�(�$���	����&(�$%,)�&���='(�&+�
%�)� �)$�6 ')%�(� $%�$� �	�� /�)� �� ��")�&� @/%�)�A
+�##,&'+�$'�&�/�)�'&$�"+��$�(�,&(�"�F��1�0�����/�=�"��'!
�	��(��)�&�$�%�=������))�))�"C�'&$�"�)$�'&�$%��+�&!'(�&$'� 
)$�$�#�&$)� #�(�� 6C� '$)� 	�&'�"� *'"�+$�"� �!� �#� �C��
�� �$'�&)���+$'&.��)�$%��(�)'.&�$�(�"��"�)�&$�$'=��!�"��	���&
$%��387���$�$%���K�+,$'=��)�))'�&���"$'�&��!���387��"�+��('&.
%� (��&��	���"���"$C��"�.�"('&.�."'�=�&+���(D,)$#�&$)�6C
�	�� �#� �C��)�� $%�&� '$� ')� ('!!'+, $� $�� +�&+�'=�� �!� �
+�"��"�$'�&��"��))�+'�$'�&��=�"�%�='&.�)$�&('&.�,&(�"�$%���+$�
<��!'&(�$%�$��	����)���+�"��"�$'�&��%�(�)$�&('&.�$��6"'&.�'$)
+�,&$�"+ �'#� �)� �� ��")�&� /%�)�� +�##,&'+�$'�&� /�)
'&$�"+��$�(��&(�(')+ �)�(� '&�='� �$'�&��!� $%���+$�,&(�"���
�	����F��1�0��
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3 �'&$'!!� � )�� �".,�)� $%�$���('(� &�$� %�=�� )$�&('&.� $�
6"'&.���+ �'#�,&(�"�$%���+$��'&�$%�$���" �C�/�)��+$'&.�'&��
)��+'�  C� (�)'.&�$�(� '&(���&(�&$� +���+'$C� �$� $%�� �K�+,$'=�
)�))'�&��)�$��,&'�&�#�&�.�#�&$�&�.�$'�$'�&)��=�"�$%��)%�"�)
�!�)$�+>�� �	��+'!'+�  C��3 �'&$'!!��".,�)�$%�$�6�+�,)����" �C
/�)�$%����"��"�)�&$�$'=��!�"�3 �'&$'!!��$�$%��#��$'&.��$%�&
��" �C� +�, (� &�$� %�=�� 6��&� �+$'&.� �$� $%�$� $'#�� �)� �� �
�.�&$���
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YLRODWLRQV� HDFK DPRXQWLQJ WR D VHSDUDWH LQMXU\ SURKLELWHG E\ WKH $FW�
PD\ RFFXU RQ DQ\ JLYHQ GD\� DOWKRXJK WKH RQO\ IDFWRU PDWHULDO WR VWDWXWRU\
GDPDJHV GHWHUPLQDWLRQV XQGHU � �����F�����%� LV ZKHWKHU D YLRODWLRQ
RFFXUUHG RQ PRUH WKDQ RQH KXQGUHG VHSDUDWH GD\V�� %HVV� ��� )��G DW
���� �WKLUWHHQ YLRODWLRQV IURP WZHOYH GD\V RI LQWHUFHSWLRQ DQG RQH GD\ RI
GLVWULEXWLRQ�� 6HH DOVR 5RPDQR Y� 7HUGLN� ��� )� 6XSS� ���� ��� �'�
&RQQ� ������VHSDUDWH YLRODWLRQV IRU HDFK FRQYHUVDWLRQ WKDW ZDV LOOHJDOO\
LQWHUFHSWHG RU GLVFORVHG�� 6KDYHU Y� 6KDYHU� ��� )� 6XSS� ���� ���
�(�'�1�&� ������WZR YLRODWLRQV IURP WZR GD\V RI LQWHUFHSWLRQV��

;�"��=�"�� ����� �&(� !��
���� !�,&(� (�C)� �"� /��>)�� &�$
#�&$%)�� �!� �+$'='$C� $�� %�=�� �++,""�(� /'$%'&� �&�� (')+"�$�
='� �$'�&�

��&�"�='�/��!���"$'&�&$�+�)�� �/��/��!'&(�'$�'#� �,)'6 �
$%�$�#�"��$%�&��&��%,&("�(�@(�C)��!�='� �$'�&A�/�, (�!�  
,&(�"��&���=�"�"+%'&.�='� �$'�&��!�$%���+$���7�+�,)��),+%��&
'#� �,)'6' '$C� /�, (� 6�� "�O,'"�(� ,&(�"� �� @��"� ='� �$'�&A
"��('&.��!�F��1�0?+B?�B?7B�$%�$�&�=�"$%� �))�"�$�'&�(�#��&'&.
!�"� $%�� @G�00� �� (�CA� �"�=')'�&�� /�� !'&(� $%�$� $%�� G�0�000
 'O,'(�$�(�(�#�.�)��#�,&$�,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B�)%�, (�&�$
6����� '�(���"�='� �$'�&��!�$%���+$�

<��� )���."���/'$%�$%���'")$��'"+,'$�$%�$� 'O,'(�$�(�(�#�.�)
,&(�"� F� �1�0?+B?�B?7B� )%�, (� &�$� 6�� �/�"(�(� ��"� $C��� �!
='� �$'�&��!�$%���+$��@��"$�'& C����+%�'&$�"+��$'�&�)���"�$� C
'&D,"�)���='+$'#���)�(��)���+%�(')+ �),"����&(���+%�'&$�&$'�&� 
,)�� �!� '&$�"+��$�(� +�&=�")�$'�&)�� � 7,$� MF� �1�0?+B?�B?7BN
(�)+"'6�)� �& C� �&�� '&+ ,)'=�� #�$%�(� !�"� +� +, �$'&.
(�#�.�)�A� � ���������� �I�� ���(� �$� I���� � <�� !'&(� '$
+�,&$�"'&$,'$'=��$%�$�#, $'� ��'&$�"+��$'�&)�6C��&��(�!�&(�&$
�&�#, $'� ��(�C)�+�, (�+�  �+$'=� C�.'=��"')��$���&���/�"(��!
 'O,'(�$�(�(�#�.�)��/%' ���&��(�C��!�')� �$�(��+$'�&)��6C�$%�$
)�#��(�!�&(�&$���!��&��'&$�"+��$'�&���&��(')+ �),"����&(��&�
'&$�&$'�&� �,)���+�, (�.'=��"')��$��$%"������%�"�!�"���/���."��
/'$%�$%���'")$��'"+,'$�'&����������$%�$�)$�$,$�"C�(�#�.�)�,&(�"
F��1�0?+B?�B?7B�)%�, (�(���&(��& C��&�$%��&,#6�"��!�(�C)��&
/%'+%�$%���+$�/�)�='� �$�(��"�$%�"�$%�&��&�/%�$%�"�$%���+$
/�)� ='� �$�(� 6C� �� �"�%'6'$�(� '&$�"+��$'�&�� (')+ �),"��� �"
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6HH 'HDO Y� 6SHDUV� ��� )��G ����� ���� Q�� ��WK &LU� ������WZR

YLRODWLRQV SHU GHIHQGDQW� RQH IRU LQWHUFHSWLRQ RI WZHQW\�WZR KRXUV RI
WDSHG FRQYHUVDWLRQV UHFRUGHG RYHU D VL[�ZHHN SHULRG DQG RQH IRU DQ
LVRODWHG GLVFORVXUH RI WKH FRQWHQW�� &DPSLWL Y�:DORQLV� ��� )� 6XSS� ����
��� �'� 0DVV� ������RQH YLRODWLRQ IURP ³LQWHUFHSWLRQV DQG GLVFORVXUHV
>WKDW@ ZHUH LQFLGHQWV RI RQH VLQJOH LQYHVWLJDWLRQ ZKLFK WRRN SODFH ZLWKLQ
D WHQ�GD\ SHULRG´��

�
6HH 'RUULV� ��� )��G DW ��� �ILYH YLRODWLRQV IURP SDUWLFXODU DFWLRQV

RI RQH LQWHUFHSWLRQ� WZR GLVFORVXUHV� DQG WZR LQWHQWLRQDO XVHV RI WKH
LQWHUFHSWHG FRQWHQW�� 'HVLOHWV� ��� )��G DW ��� �DQ XQOLPLWHG QXPEHU RI

<���"��"�O,'"�(�$��+�&)$",��$%�� �&.,�.���!���)$�$,$��)���)
$���=�'(�#�>'&.��&C�/�"(�#��&'&. �))��"�),��"! ,�,)������
,��
����!��$�����
���-�������I�1����(��0�����0���?H$%��'"�
����B?+'$'&.�6���-�������������,�����������	�������������
!����I0H����(���0����I�?�$%��'"�����B��7�����������1����
	�������� ��-���� !���� I0�� ���(� ��I�� �1�� ?I$%� �'"�����BB�
�%�"�!�"���/��#,)$�+�&)'(�"�$%��#��&'&.��!�$%��@G�00���(�C
!�"� ��+%� (�C� �!� ='� �$'�&A� �"�=')'�&� /'$%'&� $%�� )$�$,$�"C
(�#�.�)�)+%�#���!�F��1�0?+B?�B?7B�

��&."�))�� '&� '$)� ���H� �#�&(#�&$� $�� F� �1�0�� "�')�(� $%�
#'&'#,#�  'O,'(�$�(� (�#�.�)� �#�,&$� !"�#� G��000� $�
G�0�000��6,$� �!$�$%��@G�00���(�C�!�"���+%�(�C��!�='� �$'�&A
�"�=')'�&� ,&+%�&.�(�� � 
!� $%�� G�0�000� �#�,&$� /�"�� $�� 6�
��� '�(� ��"� ='� �$'�&�� $%�� �& C� /�C� !�"� $%�� @G�00� �� (�CA
�"�=')'�&�$��"�$�'&�#��&'&.��$%�$�')��$����))'6 C�"�), $�'&��&
�/�"(��!�(�#�.�)�."��$�"�$%�&�G�0�000��/�, (�6��'!��=�"��&�
%,&("�(�@(�C)��!�='� �$'�&A�/�"��)�#�%�/�'&+ ,(�(�/'$%'&
�&�� (')+"�$�� ='� �$'�&� �!� $%�� �+$�� � 	�#�� +�,"$)� %�=�
,&(�")$��(�@='� �$'�&A�'&���#�&&�"� $%�$�#�C�6��+�&)')$�&$
/'$%� ),+%� �&� ���"��+%�� !'&('&.� )�=�"� � (�C)� �!� �"�%'6'$�(
�+$'='$C� $�� +�&)$'$,$�� �&�� ='� �$'�&�

�
� � ��/�=�"�� !'&('&.

#, $'� �� (�C)� �!� �"�%'6'$�(� �+$'='$C� �)� !�  '&.� ,&(�"� �&�
='� �$'�&� ')� ('"�+$ C� +�&$"�"C� $�� $%')� ��,"$E)� (�+')'�&� '&
���������)�/�  ��)�$%���'")$��'"+,'$�'&�����������&(�$%���'.%$%
�'"+,'$�'&�(�����/%'+%��  �!�,&(�='� �$'�&)�+�""�)��&('&.�$�
��"$'+, �"��+$'�&)��"�$��)�=�"� ��+$'�&)��&�����"$'+, �"�(�C�
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$��6������"��"�)�&$�$'=��/%�&�"��"�)�&$'&.�3 �'&$'!!��$�$%�
#��$'&.5�

M�%�'"#�&N�� ,)$�"�$%�&�+�  �(�,��&�$%����$���"�+��(�
;"����" �C��"�+��(�(�$���"�)�&$�M3 �'&$'!!E)N�+ �'#��������
�%����"��"�)�&$�$'=�)����" �C��� )/'+>��&(�	�".�&$�
� �&.�/'$%�M3 �'&$'!!N� �!$�$%��"��#�!�"��6�,$�$�&�#'&,$�)
�&(�/%�&�$%�C�"�$,"&�(��� �� ����" �C��)>�(��&�6�%� !��!
M3 �'&$'!!N�/%�$%�"�M3 �'&$'!!N�+�, (�),6#'$���)$�%��"'&.
'&!�"#�$'�&�

?4�����$���0�B��3 �'&$'!!��!!�")�&���,$%�"'$C�'&�),���"$��!�%')
��)'$'�&�$%�$�"��"�)�&$'&.�,&'�&�#�#6�")�')�&�$���"$��!�$%�
/�">��!�,&'�&�"��"�)�&$�$'=�)����6)�&$�),+%��,$%�"'$C��/��!'&(
$%�$���" �CE)�"� ���$�$%��387�#��$'&.��)���"��"�)�&$�$'=�
!�"�3 �'&$'!!��"�$%�"�$%�&��)���"��"�)�&$�$'=��
�������(��)
&�$� )�=�"� $%�� �.�&+C� "� �$'�&)%'�� 6�$/��&� ��" �C� �&(� $%�
����4,)$��)�3 �'&$'!!��'&�%')�+�#� �'&$��'#�,$�(��#�"'+>E)
�+$'�&)��$�$%��387�#��$'&.�$���	�����" �CE)��+$'�&)���)��
"��"�)�&$�$'=����"��'#�,$�6 ��$�������%�"�!�"�������&
�))�+'�$'�&��%�(�)$�&('&.��)�����")�&�/%�)��+�##,&'+�$'�&
/�)�'&$�"+��$�(��&(�(')+ �)�(�'&�='� �$'�&��!�$%���+$�,&(�"���
�	����F��1�0��

�������)"#�%#!����+!��%��

3 �'&$'!!��".,�)�$%�$�$%��(')$"'+$�+�,"$E)�!'&('&.�$%�$�3 �'&$'!!
'&$�&$'�&�  C�"�+�"(�(�$%��387��K�+,$'=��)�))'�&�/�)��.�'&)$
$%��/�'.%$� �!� $%�� �='(�&+��� ��%')���,"$� "�='�/)� �� (')$"'+$
+�,"$E)�!�+$,� �!'&('&.)��&�'&$�&$�,&(�"���+ ��" C��""�&��,)
)$�&(�"(�� �����%������,����%��-���!������������!����I1H
���(��������?H$%��'"�����1B�����!'&('&.��!�!�+$�/'  �6��(��#�(
+ ��" C��""�&��,)��& C�/%�"��'$�')��.�'&)$�$%��+ ��"�/�'.%$��!
$%�� �='(�&+�� �"� /%�&� ,��&� "�='�/� �!� $%�� �='(�&+��� $%�
����  �$��+�,"$�')� �!$�/'$%�$%��(�!'&'$���&(�!'"#�+�&='+$'�&
$%�$���#')$�>��%�)�6��&�+�##'$$�(�������?+'$�$'�&)��&(�'&$�"&� 
O,�$�$'�&)� �#'$$�(B�� � @<%�&� !�+$,� � !'&('&.)� "�)$� ,��&
+"�('6' '$C�(�$�"#'&�$'�&)��$%')���,"$��!!�"()�."��$�(�!�"�&+�
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�%��!�  �/'&.�!�+$)��"��,&(')�,$�(���3 �'&$'!!�6"�,.%$�$/�
$����"�+�"(�")�$��$%��387�%��"'&.�$��%�=����+�#� �$��"�+�"(
�!�$%���"�+��('&.)���3 �'&$'!!�$,"&�(�$%��"�+�"(�")��&��"'�"�$�
$%��)$�"$��!�$%��387�%��"'&.��/'$%�,$�"�O,�)$'&.��"�"�+�'='&.
��"#'))'�&�!"�#��&C�&��$��"�+�"(�$%���"�+��('&.)����%��387
#�#6�")� ('(� &�$� .'=�� 3 �'&$'!!� ��"#'))'�&� $�� "�+�"(� $%�'"
(')+,))'�&�(,"'&.�$%���K�+,$'=��)�))'�&���3 �'&$'!!��,��&�6�'&.
$� (� 6C� $%�� 387� #�#6�")� $��  ��=�� $%�� "��#� )�� $%�$� $%�
�K�+,$'=��)�))'�&�+�, (�6��%� (�� �!$�%')�6�.�'&�$%��%��"'&.
"��#�� /%'+%� +�&$�'&�(� $%�� $���� � �C�")� $%�$� "�+�"(�(� $%�
�K�+,$'=��)�))'�&���<%�&�!'&('&.���&�$%�)��!�+$)��$%�$�3 �'&$'!!
'&$�&(�(�$��'&$�"+��$��"� �+�##,&'+�$'�&)�#�(��(,"'&.�$%�
�K�+,$'=��)�))'�&��$%��(')$"'+$�+�,"$�&�$�(5

M3 �'&$'!!N�$�)$'!'�(��$�$"'� �$%�$�%��'&�(=�"$�&$ C� �!$�$%�
$����"�+�"(�")��&�(,"'&.�$%���K�+,$'=��	�))'�&����������%')
��,"$��%�/�=�"��('(�&�$�!'&(�M3 �'&$'!!N�$��M6�N���+"�('6 �
/'$&�))� �� �� �� �� 	�=�"� � $'#�)� (,"'&.� %')� $�)$'#�&C�
M3 �'&$'!!N� /�)� '#���+%�(� /'$%� %')� �/&� �&)/�")� $�
*�!�&(�&$� �	�E)� ��O,�)$� !�"� �(#'))'�&)� �&(� $%�
	$�$�#�&$��!��(#'$$�(��"�	$'�, �$�(���+$)����%')���,"$
(��)� &�$� +"�('$� M3 �'&$'!!E)N� $�)$'#�&C� $%�$� %�� ('(� &�$
'&$�&$'�&�  C� '&$�"+��$�� (')+ �)��� �&(� ,)�� $%�
+�##,&'+�$'�&)�#�(��(,"'&.�$%���K�+,$'=��	�))'�&��!
$%�� 3,6 '+� 8�/� 7��"(�� � �%')� ��,"$� ('(� !'&(� $%�� $"'� 
$�)$'#�&C��!���/�"(��#�"'+>����6�"$���" �C���&(��'#
�%�#�)�&� +"�('6 ��� � �++�"('&. C�� �  � +�&! '+$'&.
$�)$'#�&C�')�"�)� =�(��.�'&)$�M3 �'&$'!!N�

?4�����$�H01�B

3 �'&$'!!E)�$�)$'#�&C�+�&! '+$�(�/'$%�$%��$�)$'#�&C��!���" �C
�&(� �#�"'+>�� � 3 �'&$'!!� $�)$'!'�(� $%�$� %�� � �+�(� $%�� $���
"�+�"(�")��&�$%��$�6 ��'&�$%��%��"'&.�"��#�6�!�"��$%��)$�"$��!
�"�+��('&.)�����" �C��&(��#�"'+>�$�)$'!'�(�$%�$�$%�C�('(�&�$
)����&C� $���� "�+�"(�")��$� �&C� $'#��� ���" �C� )$�$�(�� @�$� $%�
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(�#�.�)�,&(�"�$%��!�"#�"�F��1�0����&������ ��$%��(����+�,"$
!�,&(�$%�$��&��(('$'�&� �='� �$'�&��++,""�(�'&����1��/%'+%
"�')�(�$%��$�$� �&,#6�"��!�='� �$'�&)�$��$%'"$��&����%��(���
+�,"$� �/�"(�(� + �'#�&$� �&� �(('$'�&� � G�00� '&� (�#�.�)�
6"'&.'&.�+ �'#�&$E)�$�$� �)$�$,$�"C�(�#�.�)�,&(�"�F��1�0�$�
G���00��������$��������

�%��(���� +�,"$� ('(� &�$� +�&)'(�"� /%�$%�"� $%�� �(('$'�&� 
='� �$'�&��/%'+%��++,""�(� $/��C��")� �!$�"� $%�� $/� =������
='� �$'�&)�� #'.%$� %�=�� �&$'$ �(� + �'#�&$� $�� �&� �(('$'�&� 
G��000��"�$%�"�$%�&�G�00��,&(�"�$%��!�"#�"�F��1�0���� $%�,.%
$%��(����+�,"$�&�$�(�$%�$�+ �'#�&$�#�(��@&���".,#�&$�$%�$�$%�
)$�$,$���&$'$ �(�%�"� $��#�"�� $%�&� $%��G�00���"�(�C� !'.,"�A�
(������������(��$������&����$%�����������+�,"$�'&$�"�"�$�(�$%')
)$�$�#�&$��)� "�!�""'&.� $�� $%����))'6' '$C��!�+�  �+$'&.�#�"�
$%�&�G�00���"�(�C�6�+�,)��$%��='� �$'�&��&�$%���(('$'�&� �(�C
/�)� �!� �� ('!!�"�&$� $C���� 6�'&.� �� (')+ �),"�� "�$%�"� $%�&� �&
'&$�"+��$'�&�� ������������I�����(��$�I�1�� �:'=�&�+ �'#�&$E)
)$�$,$�"C��/�"(�'&�(������&(�$%��(����+�,"$E)��#6'.,�,)�&�$�
$%�$�+ �'#�&$�%�(��& C��".,�(�!�"�$%��G�00���"�(�C�!'.,"���/�
�."���/'$%�$%���'")$��'"+,'$�'&����������$%�$�'!�(����),���"$)
�&C� ='�/� �&� )$�$,$�"C� (�#�.�)� ,&(�"� F� �1�0?+B?�B?7B�� '$
),���"$)� �� ='�/� +�&)')$�&$� /'$%� $%�� ��������� ", �� $%�$� �
+ �'#�&$�#�C�6���/�"(�(��=�"�G�0�000�'&�)$�$,$�"C�(�#�.�)
�& C� '!� ='� �$'�&)� �!� $%�� �+$� �++,""�(� �&� #�"�� $%�&� �&�
%,&("�(�)���"�$��(�C)�

<��!'&(�$%�$�$%��G�0�000� 'O,'(�$�(�(�#�.�)��#�,&$�,&(�"
F��1�0?+B?�B?7B�')�&�$�$��6����� '�(���"�='� �$'�&��!�$%���+$�
!�"�$%"���"��)�&)����'")$��$%���"�+�(�&$'� �),���"$��!��������
����������&(�(������	�+�&(���)�$%')���,"$��K� �'&�(�'&��������
$%��G�0�000��#�,&$�,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B��,& '>��$%��G�00
�#�,&$�� %�)� &�� @��"� ='� �$'�&A� �,$%�"'L�$'�&�� � @��&."�))
>&�/)�%�/�$��)��+'!C��&��/�"(�$%�$�')�$��6��#, $'� '�(��&�$%�
6�)')��!�$%��!"�O,�&+C��!�$%��='� �$'�&��6�+�,)��'$�('(�)��6C
�"�='('&.� !�"� (�#�.�)� �!� G�00� ��"� (�C� !�"� ��+%� (�C� �!
='� �$'�&�A�����������I�����(��$��������%'"(���)�(�$�' �(�6� �/�
��� C'&.�$%��G�0�000��#�,&$���"�='� �$'�&�/�, (�"�&(�"�$%�
@G�00���(�CA��"�=')'�&�#��&'&. �))�
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��+%�+ �'#�&$��)$�$,$�"C�(�#�.�)�,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B��"�
 '#'$�(�$��G�0�000�,& �))�='� �$'�&)��!�$%���+$��++,""�(��&
#�"�� $%�&��&��%,&("�(� )���"�$��(�C)�� ��%����������� +�,"$
!�,&(�$%�$��&��'.%$%��'"+,'$�+�)���(������(������������(�����
?�$%��'"������B��('(�&�$�),���"$�����"�='� �$'�&���� '+�$'�&��!
)$�$,$�"C�(�#�.�)�,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B���	��+'!'+�  C��$%�
���������+�,"$�!�,&(�$%��!�  �/'&.5

�%�� (���� +�,"$� ('(� &�$� %� (� $%�$� '&$�"+��$'�&� �&(
(')+ �),"�� 6C� $%�� )�#�� ��")�&� /�""�&$)� #, $'� �
 'O,'(�$�(��/�"()�,&(�"�$%���+$���
!�$%����'&'�&�'&�(���
),���"$)��&C�='�/��'$�),���"$)���='�/�+�&)')$�&$�/'$%��,"
�/&�'&$�"�"�$�$'�&��!� $%��(�#�.�)��"�=')'�&5� � $%�$� $%�
&,#6�"��!�(�C)��!�='� �$'�&�(�$�"#'&�)�$%���#�,&$��!��
 'O,'(�$�(� (�#�.�)� �/�"(�� �&(� &�$� $%�� &,#6�"� �!
(')+"�$��='� �$'�&)��&��&C�.'=�&�(�C��&�"� $%��('!!�"�&$
$C��)��!�='� �$'�&)�$%�$�#'.%$��++,"���

�����������I�����(��$�I�1�

<���."���$%�$�(����')�+�&)')$�&$�/'$%�$%�����������", ��$%�$
)$�$,$�"C� (�#�.�)� ,&(�"� F� �1�0?+B?�B?7B� �"��  '#'$�(� $�
G�0�000�,& �))�='� �$'�&)��!�$%���+$��++,""�(��&�#�"��$%�&
�&��%,&("�(�)���"�$��(�C)���� �'#�&$E)��+$'�&�'&�(����/�)
6"�,.%$��"'�"�$��$%�����H��#�&(#�&$�$��$%���+$�

�
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!�"#�"�F��1�0����+ �'#�&$�+�, (�+�  �+$�)$�$,$�"C�(�#�.�)
�O,� �$��$%��."��$�"��!�G�00���"�(�C��!�='� �$'�&��"�G��000�
�%�����H��#�&(#�&$�$��F��1�0�"�')�(�$%��G��000� 'O,'(�$�(
(�#�.�)� �#�,&$� $�� G�0�000�� � � �'#�&$� '&� (���� %�(
'&$"�(,+�(�$/� =��$���)��!�'&$�"+��$�(��%�&��+�&=�")�$'�&)�
��+%� $���� "��"�)�&$'&.��&��(�C��!� '&$�"+��$'�&�� �(��������
���(� �$� ������ � �%�� '&$�"+��$'�&)� �++,""�(� � '&� ������ � �%�
#�.')$"�$��D,(.���!'&('&.�$%��'&$�"+��$'�&)�$��%�=���++,""�(
�&�$/� =��)���"�$��(�C)���/�"(�(�+ �'#�&$�G���00�'&�)$�$,$�"C
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+�##�&+�#�&$��!�$%��%��"'&.��$%���& C�$%'&.�$%�$�/�)��&�$%�
$�6 ��/�)�$%��$�6 �$)��$%��6"'�!)�$%�$�/�"��!' �(���&(���&)��&(
��&+' )�A��?4�����$�H���B����" �C�"�)��&(�(�)��+'!'+�  C�$%�$�%�
('(�&�$�)����&C�$����"�+�"(�")��&�$%��$�6 ��(,"'&.�$%��%��"'&.�
�#�"'+>�$�)$'!'�(�$%�$��$�$%��%��"'&.�%��)�$�@� #�)$�('"�+$ C
�+"�))A�$%��&�""�/��&(��!�$%��$�6 ���@�"�6�6 C�&��#�"��$%�&
!�,"�!��$A�!"�#�3 �'&$'!!���?4�����$�I�0�B���#�"'+>�� )��$�)$'!'�(
$%�$�%��('(�&�$�)����&C�$����"�+�"(�")��&�$%��$�6 ���/%'+%��%�(
$%�C�6��&�$%�"���%��/�, (�@�)),"�( CA�%�=��6��&��6 ��$��)���
?4���� �$� I���B� � �%�� (')$"'+$� +�,"$�� �)� '$� �K�"�)) C� )$�$�(�
"�)� =�(�$%��+�&! '+$'&.�$�)$'#�&C��&�/%�$%�"�3 �'&$'!!�%�(
� �+�(�$%��$����"�+�"(�")��&�$%��$�6 ��'&�!"�&$��!�%'#��.�'&)$
3 �'&$'!!���

:'=�&� $%�� +�&! '+$'&.� $�)$'#�&C� �&� /%�$%�"� 3 �'&$'!!
'&'$'�  C�� �+�(�$%��$����"�+�"(�")�'&�� �'&�)'.%$��$%��),)�'+'�,)
+'"+,#)$�&+�)��!� ��='&.���6�.�+�&$�'&'&.�",&&'&.�"�+�"(�")
'&���#��$'&.�"��#�$%�$�3 �'&$'!!�%�(�6��&��)>�(�$�� ��=����&(
$%�� (�!�"�&+�� $%')� ��,"$� �!!�"()� (')$"'+$� +�,"$� +"�('6' '$C
(�$�"#'&�$'�&)��/��!'&(�$%��(')$"'+$�+�,"$E)�(�$�"#'&�$'�&�$%�$
3 �'&$'!!�'&$�&(�(�$��"�+�"(�$%���K�+,$'=��)�))'�&�&�$�$��%�=�
6��&�+ ��" C��""�&��,)�

�������#�#�#��$���(�&�"

3 �'&$'!!��".,�)�$%�$�$%��(')$"'+$�+�,"$E)��/�"(��!�G�10�000
'&� )$�$,$�"C�(�#�.�)� $��*�!�&(�&$)�/�)� '&�='� �$'�&��!���
�	���� F� �1�0?+B?�B?7B� �)� /�  � �)� )�=�"� � �K+��$'�&)� $�
(�#�.�)� "�+�.&'L�(� 6C� $%')� ��,"$�� � 	��+'!'+�  C�� 3 �'&$'!!
�".,�)�$%�$5�?'B�,&(�"����������	 �������I�����(���0�?H$%��'"�
����B��F��1�0?+B?�B?7B��)$�6 ')%�)���@)'&. ��),#A�G�0�000
)$�$,$�"C��/�"(���"�+ �'#�&$��?''B�,&(�"�1�'���*"�����$���H0
���(� ���� ?H$%� �'"�� ����B�� $%�� �(D,('+�$'�&� �&(� (�!�&)�
�K+��$'�&)�)%�, (�%�=��)%'� (�(�3 �'&$'!!�!"�#� '�6' '$C��)�$�
3 �'&$'!!E)�(')$"'6,$'�&��!�$%��$"�&)+"'�$�$��%')� �/C�"��&(�$%�
�$$�+%#�&$��!�$%��$"�&)+"'�$�$��%')�+�#� �'&$��?'''B�,&(�"������
�����������������&'����-��!������������������(��1H�?H$%
�'"�����IB��3 �'&$'!!E)�!' '&.��!�$%���K�+,$'=��)�))'�&�$"�&)+"'�$
/'$%�$%��(')$"'+$�+�,"$�'&�;�"+%��!������)%�, (�%�=��)%'� (�(
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3 �'&$'!!�!"�#� '�6' '$C��)� $�� $%�����I�(')$"'6,$'�&���&(�?'=B
3 �'&$'!!�)%�, (�&�$�6�� '�6 ��!�"��&C�(')+ �),"��6C��,+>��/%�
/�)�&�$�3 �'&$'!!E)��.�&$����%')���,"$�"�='�/)���(')$"'+$�+�,"$E)
�/�"(��!�(�#�.�)�6�)�(��&�)$�$,$�"C�'&$�"�"�$�$'�&��������
��������� ������������ ����� �� 8���� ������������ ������ ��0����(
���1�������?H$%��'"�����IB�

�%��+�#��&)�$�"C�(�#�.�)��"�=')'�&��!�$%���+$������	���
F��1�0?+B��"��()��)�!�  �/)5

?+B�+�#�,$�$'�&��!�(�#�.�)�

?�B��
&��&C��$%�"��+$'�&�,&(�"�$%')�)�+$'�&��$%��+�,"$�#�C
�))�))��)�(�#�.�)�/%'+%�=�"�')�$%��."��$�"��!R
?�B� � $%�� ),#� �!� $%�� �+$,� � (�#�.�)� ),!!�"�(� 6C� $%�
� �'&$'!!��&(��&C��"�!'$)�#�(��6C�$%��='� �$�"��)���"�), $
�!�$%��='� �$'�&���"
?7B� � )$�$,$�"C� (�#�.�)� �!�/%'+%�=�"� ')� $%�� ."��$�"� �!
G�00���(�C�!�"���+%�(�C��!�='� �$'�&��"�G�0�000�

�%')���,"$�'&��������%� (�$%�$�,&(�"�F��1�0?+B?�B?7B��$%�
G�0�000� 'O,'(�$�(�(�#�.�)��#�,&$�#�C�&�$�6����� '�(���"
='� �$'�&� �!� $%�� �+$� '!� $%�� ='� �$'�&)� �"�� @),!!'+'�&$ C
'&$�""� �$�(��&(�$'#��+�#��+$�(A������������I�����(��$�����
	��+'!'+�  C�� @$%�� G�0�000� ')� (�)'.&�(� $�� +�#��&)�$�� �
� �'&$'!!�!�"��  ��!�$%��$"�&)."�))�"E)�#')(��()�,&(�"�$%��M�+$N
�"')'&.��,$��!���+ �)� C�"� �$�(�+�,")���!�+�&(,+$�$%�$�$�>�)
� �+���=�"���"� �$'=� C�)%�"$���"'�(��!�$'#��A��������%')���,"$
'&� ������� � )�� &�$�(�� @M/N�� &��(� &�$� (�+'(�� /%�$%�"
='� �$'�&)��!� $%�� M�+$N�/'(� C� )���"�$�(�6C� $'#���� �+����"
���� ��/�, (� ��(�$����('!!�"�&$�"�), $��6�+�,)��$%��O,�)$'�&
')�&�$�+,""�&$ C�6�!�"��,)�A�����������I�����(��$�������������
'&=� =�(� �&� �'.%$�(�C� )��&� '&� /%'+%� �� ('"�+$�"� )�+"�$ C
"�+�"(�(� +�&=�")�$'�&)� �#�&.� !�,"� �#� �C��)�� � �C�(� $%�
"�+�"('&.�!�"�%')�/'!���&(�$/��!"'�&()���&(�$%�&�$�"#'&�$�(
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3ODLQWLII¶V LQLWLDO LQWHUFHSWLRQ RI WKH H[HFXWLYH VHVVLRQ RFFXUUHG RQ

0D\ �� ����� LQ 0DU\ODQG� 3ODLQWLII WKHQ WRRN WKH WDSHV WR 9LUJLQLD�
ZKHUH KH SOD\HG WKHP IRU WKUHH 878PHPEHUV� ,Q -XQH RI ����� 3ODLQWLII
VHQW RQH RI WKH WDSHV WR 5XFN LQ 7H[DV� 6HYHUDO PRQWKV ODWHU� 3ODLQWLII
GLVFORVHG WKH WDSH UHFRUGLQJV WR WKH %ULJKWZHOO 5HSRUWLQJ 6HUYLFH LQ
9LUJLQLD� WR PDNH D WUDQVFULSW RI WKH UHFRUGLQJ� $IWHU WKH WUDQVFULSW ZDV
SURGXFHG� 3ODLQWLII VHQW FRSLHV WR 878 RIILFLDOV LQ 2KLR� ,Q 'HFHPEHU RI
����� 3ODLQWLII VHQW D OHWWHU WR 7KRPSVRQ� 878 ([HFXWLYH %RDUG
&KDLUSHUVRQ� WR LQLWLDWH IRUPDO LQWHUQDO XQLRQ FKDUJHV DJDLQVW (DUOH\�
3ODLQWLII WKHQ SURYLGHG D FRS\ RI WKH WUDQVFULSW WR KLV DWWRUQH\� LQ
.HQWXFN\� WR SXUVXH DQ DFWLRQ DJDLQVW 878 DQG &6;� ,Q 0DUFK RI �����
WKH WUDQVFULSW ZDV DWWDFKHG WR 3ODLQWLII¶V FRPSODLQW DQG ILOHG ZLWK WKH
GLVWULFW FRXUW� 3ODLQWLII¶V ILQDO YLRODWLRQ ZDV LQ $XJXVW RI ���� DW D 878
FRQYHQWLRQ� RYHU IRXU \HDUV DIWHU KLV LQLWLDO YLRODWLRQ�
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